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What's Going On?

Learning Goal  I  will understand the power of putting away small 
amounts of money at regular intervals.

Minimum Wage

Savings Plans

Your Savings Plan
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Minimum Wage

Minimum wage is going up!



Savings Plans May 14, 2014

Minimum Wage

As of June 1 (just in time for summer) the 
minimum wage is $11 an hour!

If you work every Friday, Saturday and 
Sunday in June for 3 hours, 5 hours and 5 
hours respectively, how much will you earn in 
total?
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Minimum Wage

If you said $627.00 ... DREAM ON!

There are several deductions that all 
Ontarians and Canadians have to pay.

What are they?
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Net Pay
Deductions

CPP

EI

Income Tax
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Net Pay
Deductions

CPPEI Income Tax
1.88% 4.95% 15%

So... if you "earn" $627.00, how much do you 
get?

*This is a simplistic calculation. Basically, you 
lose about 20% of your pay to deductions at 
this stage of your life.
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True Net Income

In reality, the government only charges you 
income tax on some of your income. First, they 
take off the EI and CPP. Then, they calculate 
15% of whatever you have left.
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Savings Plans

Let's stick with our original numbers. 3 hours 
on Friday, 5 hours on Saturday, 5 hours on 
Sunday. 

___ hours per week.

If you earn minimum wage ($11 / hour), what is 
your biweekly income?
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Savings Plans

If you put away just 10% of each pay cheque, 
how much can you save in 1 year working 15 
hours a week at the new minimum wage?

Assume you put your money in a President's 
Choice Interest Plus Savings Account that 
earns 1.30% compounded daily.

Assume you lose 20%

to government deductions
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Saving Your Money

You have started a new job for the summer 
and you want to save some money for college.

You are going to work ____ hours per week.

Your rate of pay will be ______ per hour.

You plan to put away ____% of your pay 
cheque (assume you get paid biweekly)

How much will you save over the summer if 
you put the money into a President's Choice 
Interest Plus Savings Account that earns 
1.30% compounded daily?

The summer is 8 weeks

you are paid biweekly.

Therefore, you get paid

4 times over the summer.

P/Y is STILL 26, 
the calculator 
needs to know 
the number of 
payments in a 
year, regardless 
of how long you 
are making 
payments.
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Practice It!

Savings Plans

Pg. 451  453
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